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Dr. Francisco Venegas Martinez

Curriculum Vitae 2020

ADSCRIPCION

Profesor-investigador, Titular “C” de tiempo completo definitivo, de la
Escuela Superior de Economia del Instituto Politécnico Nacional.

RECONOCIMIENTOS POR PRODUCCION CIENTIFICA

Miembro del SNI desde 1989, actualmente con Nivel Ill (30 afios en
el SNI).

Miembro de la Academia Mexicana de Ciencias (AMC) desde 2003.
Cuenta con el reconocimiento de tener la productividad en
investigacion mas alta del Instituto Politécnico Nacional en 2014,
2015, 2016y 2017

ESTUDIOS

Post-doctorado en Finanzas en Oxford University.

Doctorado en Matematicas en Washington State University.
Doctorado en Economia en Washington State University.

Maestria en Economia en el Instituto Tecnolégico Autdbnomo de
México.



Maestria en Matematicas, Maestria en Investigacién de Operaciones
en la Universidad Nacional Autbnoma de México.

Licenciatura en Matematicas en la Universidad Nacional Autbnoma
de México.

PREMIOS POR INVESTIGACION

Ganador de la Presea Lazaro Cardenas 2012, la mas alta distincion
que otorga el IPN a un Profesor-Investigador, entregada por el
Presidente de la Republica.

Ganador del Premio a la Investigacion Aplicada en el IPN en 2011.
Ganador del primer lugar del Premio Nacional en Investigacion
Econdmica Maestro Jesus Silva Herzog 2002 que otorga el Instituto
de Investigaciones Econdmicas de la UNAM.

Ganador del primer lugar del Premio Nacional de Derivados del
Mercado Mexicano de Derivados (MexDer) 2004 en la categoria de
investigacion.

Ganador del segundo lugar del Premio Nacional de Derivados
MexDer 2005 en investigacion.

PRESIDENCIAS EN COMISIONES DEL SNI' Y CONACYT

Presidente de la Comisién Dictaminadora del Area de Ciencias
Sociales del Sistema Nacional de Investigadores (SNI) en 2009.
Presidente de la Comision Revisora del Area de Ciencias Sociales
del SNI en 2010.

Presidente de la Comision de Ciencia Basica en el area de Ciencias
Sociales de CONACyT en 2011.



PARTICIPACION EN CONSEJOS, COMITES Y JURADOS
ACADEMICOS

Miembro del Jurado del Premio “México” en Ciencia y Tecnologia
gue otorga el Consejo Consultivo de Ciencias (CCC) de la
Presidencia de la Republica Mexicana en 2011, 2012 y 2018.
Miembro del Jurado del Premio Nacional en Investigacibn Econdmica
Maestro Jesus Silva Herzog que otorga el IEC-UNAM en 2009
Miembro del Consejo Consultivo del SNI en 20009.

Miembro de la Comisién de Premios 2012-2013 de la AMC.

Miembro del Comité de Revistas Cientificas y Tecnologicas del
CONACYyYT en 2011.

Miembro de diversas comisiones de CONACyYT y Fulbright-Garcia
Robles.

Miembro de diversos Claustros Doctorales en la UNAM (Ingenieria,
Economia, Contaduria y Administracion y Ciencias),

Miembro del Jurado del Premio a la Mejor Tesis en Matematicas
Aplicadas que otorga la Sociedad Matematica Mexicana en 2010

Miembro del Jurado del Premio a la Investigacion del Instituto
Politécnico Nacional en 2008.

Miembro del Jurado al Premio del "Diploma de Investigacion" que
otorga la Universidad Autébnoma Metropolitana-Azcapotzalco en
2006.

Miembro del Consejo Académico de la Comisién de Operacion y
Fomento de Actividades Académicas (COFAA) del IPN.

Miembro del Comité Académico del Programa de Estimulos al
Desempefio de los Investigadores (EDI) del IPN.

Miembro de la Comision Evaluadora del Departamento de Estudios
Econdmicos el COLEF en 2013.

Miembro del Jurado del Premio Nacional de Derivados MexDer en
2006 y 2007.

Miembro de los Consejos Consultivos de la UDLAP e IBERO.



CONTRIBUCIONES CIENTIFICAS

Sus contribuciones a la teoria y practica econémica y financiera en
México son multiples y se encuentran en sus diversos modelos,
técnicas, herramientas y metodologias que se han aplicado en la
Bolsa Mexicana de Valores (BMV), la Bolsa de Valores de Colombia,
el Mercado Mexicano de Derivados (MexDer), la banca comercial
(Bancomer y HSBC), empresas calificadoras (HR Ratings de
México), Banco de México (Banxico), PEMEX, Secretaria de Energia
(SENER), entre muchos otros.

Ha publicado mas de 200 articulos en revistas arbitradas de
investigacion nacionales e internacionales (JCR, SCOPUS y Padron
CONACYT)

Cuenta con alrededor de 3000 citas a sus trabajos de investigacion.
Es el autor mexicano con el mayor niumero de articulos en EconLit
(2000-2010) y con mayor numero de articulos publicados en
Conacyt+Kiel (2000-2010) de acuerdo con una investigacion
publicada en una Revista del CIDE*.

Sus articulos han sido citados por Stanley Fischer, Arnold Zellner,
Arnold C. Harberger, Frank Fabozzi, Guillermo Calvo, Carlos Végh,
Klaus Walde y el Handbook of Macroeconomics (North Holland,
Amsterdam), entre muchos otros.

Participa en mas de 40 comités editoriales y cientificos de revistas de
investigacion, nacionales e internacionales.

Es autor de mas de 25 libros de investigacion, entre los cuales
destaca “Riesgos Financieros y Econdémicos” publicado por
CENGAGE con mas de 20,000 ejemplares vendidos en el mundo y
cuenta con mas de 200 citas.

El autor cuenta con alrededor de 100 capitulos de libros de
investigacion editados por diversas universidades y en casas
editoriales como Routledge y Springer.

Ha contribuido con conferencias magistrales en mas de 200
congresos nacionales e internacionales.

http://www.economiamexicana.cide.edu/num_anteriores/XX11-1/01 EM Academico-(pp 5-45).pdf



http://www.economiamexicana.cide.edu/num_anteriores/XXII-1/01_EM_Academico-(pp_5-45).pdf

DIRECCION DE TESIS

Ha dirigido mas de 170 tesis: licenciatura (10), maestria (100) y
doctorado (70).

Seis de sus alumnos de doctorado han ganado la Presea Lazaro
Céardenas del Rio como los mejores estudiantes de Doctorado
(promedio 10 con 5 articulos publicados en Revistas Indizadas).
Siete de sus alumnos de doctorado han ganado el premio de la
mejor tesis en el IPN, UAM y SMM.

Cuatro de sus alumnos de doctorado han ganado el Premio de
Investigacion de MexDer.

Una de sus alumnas de doctorado obtuvo el Premio de Beca de
Post-Doctorado que otorga la AMC, UNESCO y L’'OREAL.

Otra alumna mas obtuvo el Premio Sofia Kovalevskaya que otorga la
Sociedad Matematica Mexicana.

INSTITUCIONES FUNDADAS

Fundador y coordinador nacional y del Capitulo de Matematicas
Financieras, Economia Mateméatica y Administracion de Riesgos
(MAFEMAR) de la Sociedad Matematica Mexicana (SMM) 2008-
2010.

Fundador de los Programas de Maestria y Doctorado en Ciencias
Financieras (con orientacion en Administracion de Riesgos) del
ITESM, Campus Ciudad de México.

Fundador y, actualmente, Editor Principal de la Revista Mexicana de
Economia y Finanzas, la cual actualmente pertenece al Padron de
Revistas de CONACYyT.

PERTENENCIA A ASOCIACIONES CIENTIFICAS Y ACADEMICAS

Ha pertenecido a: American Mathematical Society, Econometric
Society, Latin American and Caribbean Economic Association,
Sociedad Matematica Mexicana y Colegio Nacional de Economistas.



Dr. Francisco Venegas-Martinez

Articulos (Articles)

JCR, SCOPUS, WEB OF SCIENCE (Wo0S) y PADRON CONACyYT

[1] Venegas-Martinez, F. (1990). On Regularity and Optimality Conditions for Maximum Entropy Priors.
The Brazilian Journal of Probability and Statistics, Vol. 4, No. 2, pp. 105-136. [@@R) 1SSN: 0103-0752

[2] Venegas-Martinez, F. (1992). Entropy Maximization and Cross-Entropy Minimization on Quantiles:
A Matrix Approach. Agrociencia, Serie Matematicas Aplicadas, Estadistica y Computacion, Vol. 3, No.
2, pp. 71-76. [@GRY (1SSN: 1405-3195

[3] Venegas-Martinez, F., E. de Alba, and M. Ordorica (1995). An Economist’s Guide to The Kalman
Filter. Estudios Econémicos, Vol. 10, No. 20, pp. 123-145. (Padrén'de'CONACYT) 1SSN: 0188-6916

[4] Venegas-Martinez, F. (1999). Crecimiento endo6geno, dinero, impuestos y deuda externa.
Investigacion Econdmica, Vol. 59, No. 229, pp. 15-36. [@@R) 1SSN: 0185-1667

[5] Venegas-Martinez, F., E. de Alba, and M. Ordorica (1999). On Information, Priors, Econometrics,
and Economic Modeling. Estudios Econdmicos, Vol. 14, No. 27, pp. 53-86.
ISSN: 0188-6916

[6] Gonzélez-Aréchiga, B., J. Diaz-Tinoco y F. Venegas-Martinez (2000). Politica fiscal y contratos de
futuros: el caso de las personas fisicas en México (simulacion Monte Carlo y valuacion binomial).
Estudios Econémicos, Vol. 15, No. 29, pp. 3-36. (Padrén'de' CONACYT) (1SSN: 0188-6916

[7] Venegas-Martinez, F. (2000). On Consumption, Investment, and Risk. Economia Mexicana, Nueva
Epoca, Vol. 9, No. 2, pp. 227-244. [@8R) 1SSN: 1665-2045

[8] Gonzéalez-Aréchiga, B., F. Venegas-Martinez y J. Diaz-Tinoco (2000). Riesgo de tasas de interés e
inmunizacién por duracién y convexidad con futuros: analisis local y de valor en riesgo. Investigacién
Econdmica, Vol. 60, No. 233, pp. 72-112. [@@R) (I1SSN: 0185-1667

[9] Venegas-Martinez, F. y B. Gonzélez-Aréchiga (2000). Mercados financieros incompletos y su
impacto en los programas de estabilizacion de precios: el caso mexicano. Momento Econémico, No. 111,
pp. 20-27. (Padron de CONACYT) 1SSN: 0186-290

[10] Venegas-Martinez, F. (2001). Temporary Stabilization: A Stochastic Analysis. Journal of
Economic Dynamics and Control, Vol. 25, No. 9, pp. 1429-1449. [@@R) 1SSN: 0165-1889

[11] Venegas-Martinez, F. (2001). Politica fiscal y renta petrolera: una propuesta de régimen fiscal para
Pemex. Problemas del Desarrollo, Revista Latinoamericana de Economia, Vol. 32, No. 124, pp. 55-
108. (SCOPUS) ISSN: 0301-7036

[12] Gonzalez-Aréchiga, B., J. Diaz-Tinoco y F. Venegas-Martinez (2001). Riesgo cambiario, brecha de
madurez y cobertura con futuros: analisis local y de valor en riesgo. Economia Mexicana, Nueva Epoca,
Vol. 10, No. 2, pp. 259-290. [@ERY 1SSN: 1665-2045

[13] Venegas-Martinez, F. (2001). Opciones, cobertura y procesos de difusion con saltos: una aplicacion
a los titulos de GCARSO. Estudios Economicos, Vol. 16, No. 32, pp. 203-226.
ISSN: 0188-6916

[14] Diaz-Tinoco, J. y F. Venegas-Martinez (2001). Politica agricola y contratos de futuros: un modelo
de arbitraje. Momento Econémico, No. 115, pp. 2-21. Padron'de CONACYT ISSN: 0186-290



[15] Venegas-Martinez, F. y B. Gonzalez-Aréchiga (2002). Cobertura de tasas de interés con futuros del
mercado mexicano de derivados: un modelo estocastico de duracion y convexidad. ElI Trimestre
Econémico, Vol. 69(2), No. 274, pp. 227-250. @8R 1SSN: 0041-3011

[16] Venegas-Martinez, F., B. Gonzélez-Aréchiga y J. Diaz-Tinoco (2002). Cobertura con futuros de
titulos de capital. Momento Econémico, No. 120, pp. 14-34. (Padf6RNEENCONACYT, pertenecio al
Padron antes de desaparecer) ISSN: 0186-290.

[17] Venegas-Martinez, F. (2002). Cobertura de flujos financieros con instrumentos de renta fija.
Estudios Econémicos, Vol. 17, No. 2, pp. 171-192. (PadF6R de CONACYT) I1SSN: 0188-6916

[18] Venegas-Martinez, F. (2002). Optimal Production in Monopoly Pricing: A Stochastic and Dynamic
Approach. Revista Mexicana de Economia y Finanzas, Vol. 1, No. 2. pp. 153-168. (Padrén de

CONACYT) 1SSN: 1665-5346

[19] Venegas-Martinez, F. y J. M. Carrillo-Rivera (2002). Cambio tecnoldgico en la administracion de
riesgos financieros: el caso mexicano. Revista Mexicana de Economia y Finanzas, Vol. 1, No. 4, pp.
289-304. (Padron'de’  CONACYT) ISSN: 1665-5346

[20] Dubcovsky, G. y F. Venegas-Martinez (2003). The Kalman Filter in the Event Study Methodology.
Revista Mexicana de Economia y Finanzas, Vol. 2, No. 1. pp. 81-93. (Padrén'de'CONACYT) ISSN:
1665-5346

[21] Islas Camargo, A. and F. Venegas-Martinez (2003). Pricing Derivatives Securities with Prior
Information on Long-memory Volatility. Economia Mexicana, Nueva Epoca, Vol. 12, No. 1, pp. 103-
134. [@BR) 1SSN: 1665-2045

[22] Méarquez-Pozos J. M., A. Islas-Camargo y F. Venegas-Martinez (2003). Corrientes internacionales
de capital e inversién extranjera de cartera: el caso de Mexico 1989-1999. El Trimestre Econémico, Vol.
70(4), No. 280, pp. 791-833. [@@R) 1SSN: 0041-3011

[23] Venegas-Martinez, F. (2003). Inmunizacion de flujos financieros de tesorerias con bonos cup6n cero:
un andlisis de duracion y convexidad con el modelo de Heath, Jarrow y Morton. Momento Econdmico,
No. 129-130, pp. 3-17. (Padrén'de'CONACYT) 1SSN: 0186-290

[24] Venegas-Martinez, F. y G. Pérez-Lechuga (2003). Prior Information in Stochastic Optimization:
Quasigradient Methods. Revista Mexicana de Economia y Finanzas, Vol. 2, No. 2, pp. 175-192.
ISSN: 1665-5346

[25] Venegas-Martinez, F. (2004). Reforma fiscal incierta y sus efectos en las decisiones de consumo y
portafolio: impacto en el bienestar econémico. Problemas del Desarrollo, Revista Latinoamericana de
Economia, Vol. 35, No. 136, pp. 137-150. (SCOPUS) ISSN: 0301-7036

[26] Venegas-Martinez, F. (2004). A Dynamic and Stochastic Extension of the Main Theorems of
International Trade: The Case of Exhaustible and Non-Renewable Factors. Revista Mexicana de

Economia y Finanzas, Vol. 3, No. 1, pp. 79-99. (Padrén'de CONACYT) ISSN: 1665-5346

[27] Diaz-Tinoco, J. y F. Venegas-Martinez (2004). Margenes con spread intraclase para el mercado
mexicano de derivados. El Trimestre Econémico, Vol. 71(3), No. 283, pp. 681-716. [@@R) 1SSN: 0041-
3011

[28] Fundia Aizenstat, A. and F. Venegas-Martinez (2004). Probabilistic Greeks. Revista Mexicana de
Economiay Finanzas, Vol. 3, No. 3, pp. 303-311. (Padrén'de'CONACYT) I1SSN: 1665-5346



[29] Venegas-Martinez, F. (2005). Politica fiscal, estabilizacion de precios y mercados incompletos.
Estudios Econémicos, Vol. 20, No. 1, pp. 3-18. (Padrén'de CONACYT) ISSN: 0188-6916

[30] Venegas-Martinez, F. (2005). Bayesian Inference, Prior Information on Volatility, and Option
Pricing: A Maximum Entropy Approach. International Journal of Theoretical and Applied Finance,
Vol. 8, No. 1, pp. 1-12. (SCOPUS) (Web of Science) ISSN: 0219-0249

[31] Garcia-Guerrero, V. M. y Venegas-Martinez, F. (2005). Control 6ptimo determinista aplicado al
problema econémico de crecimiento enddgeno. Revista Ingenieria, Investigacion y Tecnologia, Vol. 6,

No. 2, pp. 127-137. (Padrén de CONACYT) I1SSN. 1405-7743

[32] Gutiérrez Andrade, M., F. Venegas-Martinez y H. M. Bravo Pérez (2005). Politica Fiscal en el
Manejo de los Recursos Hidraulicos: Un modelo de equilibrio general computable, Estudios

Economicos, Vol. 20, No. 2, pp. 219-261. (Padrén'de’CONACYT) ISSN: 0188-6916

[33] Venegas-Martinez, F. (2005). A Stochastic Model of Endogenous Growth: The Mexican Case 1930-
2002. Analisis Economico, Vol. 20, No. 43, pp. 83-100. (Padrén'de' CONACYT) ISSN: 0185-3937

[34] Venegas-Martinez, F. (2005). De Bachelier a Merton: 100 afios del movimiento Browniano en
economia y finanzas. Panorama Econémico, Vol. 1, No. 1, pp. 9-64. (Padrén'de’'CONACYT) I1SSN:
1870-2171

[35] Ruiz-Galindo L. A. y F. Venegas-Martinez (2005). Implicaciones macroeconémicas de las
decisiones de los agentes. Analisis Econémico, Vol. 20, No. 45, pp. 5-27.
ISSN: 0185-3937

[36] Venegas-Martinez, F. (2006). Decisiones de consumo Yy portafolio bajo condiciones de riesgo e
incertidumbre. Revista Mexicana de Economia y Finanzas, Vol. 5, No. 1, pp. 3-11.
ISSN: 1665-5346

[37] Venegas-Martinez, F. and A. Fundia Aizenstat (2006). Opciones reales, valuacion financiera de
proyectos y estrategias de negocios: aplicaciones al caso mexicano. El Trimestre Econdémico, Vol. 73(2),
No. 290, pp. 363-450. [@@RY 1SSN: 0041-3011

[38] Pérez-Lechuga, G., M. M. Alvarez Suérez, J. Garnica Gonzélez, H. Nicolas Morales, and F.
Venegas-Martinez (2006). Stochastic Linear Programming to Optimize some Stochastic Systems.
WSEAS transactions on Systems, Vol. 5, No. 9, pp. 2263-2269. (SCOPUS) ISSN 1109-2777

[39] Venegas-Martinez, F. (2006). Stochastic Temporary Stabilization: Undiversifiable Devaluation and
Income Risks. Economic Modelling, Vol. 23, No. 1, pp. 157-173. [@@R) 1SSN: 0264-9993

[40] Venegas-Martinez, F. (2006). Estabilizacion de precios e ingreso laboral incierto: un enfoque
estocastico, Investigacion Econémica, Vol. 65, No. 256. pp. 35-43. [@BR) 1SSN: 0185-1667

[41] Venegas-Martinez, F. (2006). Fiscal Policy in a Stochastic Temporary Stabilization Model:
Undiversifiable Devaluation Risk. Journal of World Economic Review, Vol. 1, No. 1, pp. 87-106.
(SCOPUS) ISSN: 0973-4368

[42] Venegas-Martinez, F. (2006). Impacto de un politica fiscal incierta y riesgo cambiario en estrategias
de estabilizacion de precios. EconoQuantum, Revista de Economia y Negocios, Vol. 2, No. 2. pp. 3-33.

(Padr6n'de CONACYT) ISSN: 1870-6622

[43] Ruiz-Galindo L. A.y F. Venegas-Martinez (2007). Un modelo macroeconomeétrico de simulacion
con microfundamentos para la economia mexicana. Economia Mexicana, Nueva Epoca, Vol 16, No. 2,
pp. 165-217. [@EGRY 1SSN: 1665-2045

[44] Venegas-Martinez, F. (2007). Mercados de notas estructuradas: un analisis descriptivo y métodos de
valuacion. El Trimestre Econémico, Vol. 74(3), No. 295, pp. 615-661. [@@R) 1SSN: 0041-3011



[45] Venegas-Martinez, F. (2007). Una introduccion a los procesos de Lévy y su aplicacién a la valuacién
de opciones. Panorama Econémico, Vol. 2, No. 4, pp. 35-68. (Padrén de'CONACYT) I1SSN: 1870-
2171

[46] Rodriguez-Nava A. y F. Venegas-Martinez (2007). Equilibrio general con tasa de interés estocastica.
Economia, Teorfa y Préactica, No. 26, pp. 9-30. (Padrén'de'CONACYT) 1SSN: 2448-7481

[47] Venegas-Martinez, F. (2007). Racionalidad econdmica implicita en teoria financiera.
EconoQuantum, Revista de Economia y Negocios, Vol. 4, No. 1, pp. 7-42.
ISSN: 1870-6622

[48] Rivas-Aceves, S y F. Venegas-Martinez (2008). Participacion del gobierno en el desarrollo
tecnoldgico en un modelo de crecimiento endégeno de una economia monetaria. Problemas del
Desarrollo, Revista Latinoamericana de Economia, Vol. 39, No. 152, pp. 47-68. (SCOPUS) ISSN:
0301-7036.

[49] Rivas-Aceves, S y F. Venegas-Martinez (2008). Estabilizacion de precios y expectativas de
devaluacion: tasas de interés estocasticas. Andlisis Economico, Vol. 23. No. 53, pp. 99-110.
ISSN: 0185-3937

[50] Rodriguez-Nava A. y F. Venegas-Martinez (2008). Decisiones de produccion de las empresas en
condiciones de incertidumbre de precios. Investigacion Econémica, Vol. 67, No. 265, pp. 61-84. [HGR)
ISSN: 0185-1667

[51] Venegas-Martinez, F. (2008). Real Options on Consumption in a Small Open Monetary Economy.
Journal of World Economic Review, Vol. 3, No. 2, pp. 105-115. (SCOPUS) ISSN: 0973-4368

[52] Venegas-Martinez, F. (2009). Temporary Stabilization in Developing Countries and Real Options on
Consumption. International Journal of Economic Research, Vol. 6, No. 2, pp. 237-257. (SCOPUS)
ISSN: 0972-9380

[53] Venegas-Martinez, F. y A. Rodriguez-Nava (2009). Exogeneidad de la rigidez salarial en la nueva
economia Keynesiana. Analisis Econdmico, Vol. 24, No. 55, pp. 303-326.
ISSN: 0185-3937

[54] Venegas-Martinez, F. (2009). Un modelo estocastico de equilibrio macroeconémico: acumulacion de
capital, inflacion y politica fiscal. Investigacion Econémica, Vol. 68, No. 268, pp. 69-114. [@@R) 1SSN:
0185-1667

[55] Rodriguez-Nava A. y F. Venegas-Martinez (2009). Decisiones de los bancos comerciales en
condiciones de riesgo e incertidumbre. Estudios Econémicos, Vol. 24, No. 47, pp. 145-175. (Padrén'de

CONACYT) ISSN: 0188-6916

[56] Venegas-Martinez, F. y A. Rodriguez-Nava (2009). Consistencia entre minimizacion de varianza y
maximizacion de utilidad en la valuacién de derivados. Contaduria y Administracién, No. 229, pp. 9-30.
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