POSICION DE
INVERSION
INTERNAGIONAL DEL

ECUADOR ,

Luego de las crisis sucedidas a nivel mundial en los
afios noventa, se evidencié la importancia de tener
estadisticas fiables y oportunas como elemento
critico para evaluar la vulnerabilidad externa de un ( \
pais. El Fondo Monetario Internacional — FMI, en su
labor de implementar los cambios ocurridos en la
economia internacional, public6 en 2009 el Sexto
Manual de Balanza de Pagos y Posicion de
Inversion Internacional — MBP6, donde actualizé su - Inversién directa
metodologia de calculo de las estadisticas del sector
externo y permite a los paises recolectar, organizar,
y comparar dichas estadisticas de forma sistematica
entre ellos.

Posicion de Inversion Internacional

- Inversion de cartera

_ - Otra inversién
El Banco Central del Ecuador — BCE, con el fin de

adaptarse a estos cambios metodoldgicos y nuevos

estandares internacionales, emprendié un proyecto - Activos de reserva

en 2017 para introducir este nuevo manual en sus

calculos, con lo cual presentd resultados sobre la \_ )
Posicion de Inversién Internacional — PIl, con datos a

partir del 2016. A continuacién se realiza un analisis Fuente: Elaboracién propia a partir del Manual de Balanza
con cifras publicadas por el BCE y definiciones gzigggozsoggPosicién de Inversion Internacional, FMI, Sexta

tedricas basadas en el MBP6.
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La PII es un estado contable estadistico que muestra el valor en un momento determinado, de los activos
financieros de los residentes de una economia que constituyen derechos sobre activos de no residentes, y los
pasivos de los residentes frente a no residentes. La PII proporciona informacién sobre posiciones a inicio y fin
de periodo; transacciones y otras variaciones relacionadas con activos y pasivos financieros. Un saldo
positivo de la PIl indica una posicion acreedora de los residentes frente al resto del mundo, mientras que, un
saldo negativo, muestra una posicion deudora con no residentes.

Segun el BCE, la PlI del Ecuador fue de $-25.269,8 millones de ddlares en 2020, cifra negativa que disminuyo
en 10,1% a la registrada en 2019, ademas, tuvo una tasa promedio de variacion interanual de 9,9% entre
2016 y 2020. Cabe mencionar que, la Pll se compone de los rubros: i) Inversion directa; ii) Inversion de
cartera; iii) Otra inversion; iv) Activos de reserva. Todos se aplican tanto en activos y pasivos, a excepcion de
los “activos de reserva”.



$0

2016 2017

-$5.000

-$10.000

-$15.000
-$17.296,9

-$20.000 -$21.086,6

-$25.000

-$30.000

Posicién de Inversidn Internacional (millones de USD)

2018 2019 2020

-$24.735,9 -$256.269,8

-$28.112,9

Fuente: Banco Central del Ecuador

INVERSION DIRECTA

De acuerdo al Instituto Nacional de Estadistica y
Censos de la Republica Argentina — INDEC, en su
publicacion “Balanza de pagos y Posicion de
Inversion Internacional” de julio del 2017, compilada
en base a las recomendaciones del MBPG6, la
inversion directa muestra el objetivo de una empresa
residente en una economia de adquirir un interés
duradero en una empresa residente en otra
economia. La inversion directa inmediata surge
cuando un inversionista directo posee directamente
participaciones de capital que le confieren un poder
de voto 10% o0 mas en la empresa de inversion
directa.

$0

2016 2017

-$5.000
-$10.000

-$15.000
-$16.658,4 -$17.282,9

-$20.000

-$25.000

Inversion directa (millones de USD)

$14.204,7

$15.000

$10.000

$5.000

$0

Las cifras del BCE muestran que la inversion directa
fue de $-20.649,2 millones de ddlares en 2020, valor
negativo superior en 5,2% al obtenido en 2019,
ademds, tuvo una tasa promedio de variacién
interanual del 5,5% entre 2016 y 2020. Cabe indicar
que, la totalidad del valor correspondié a los pasivos

netos incurridos, donde las acciones y otras
participaciones de capital tuvieron la mayor
participacion (68,8%).
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-$18.670,7 $19.632,3 $20.649.2

Fuente: Banco Central del Ecuador
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Otro capital

Fuente: Banco Central del Ecuador



INVERSION DE CARTERA

La inversién de cartera consiste en las posiciones
transfronterizas que implican titulos de deuda o de
participacion en el capital, distintos de los incluidos
en la inversion directa o los activos de reserva, esto
segun el MBP6.

De acuerdo al BCE, la inversiéon de cartera fue de
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$-13.014,9 millones de délares en 2020, cifra
negativa que disminuyé 9,1% con respecto al 2019,
ademds, tuvo una tasa promedio de variacion
interanual del 44,6% entre 2016 y 2020. Cabe indicar
que, los pasivos netos incurridos alcanzaron los
$18.403,3 millones de dolares en 2020, donde el
99,4% correspondieron a titulos de deuda.
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-$12.108,8 -$13.014,9

-$14.318,7

Fuente: Banco Central del Ecuador
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= Adquisicion neta de activos financieros (millones de USD)

Titulos de deuda
Pasivos netos incurridos (millones de USD)

Fuente: Banco Central del Ecuador

OTRA INVERSION

Este rubro es una categoria residual que comprende las posiciones que no se incluyen en la inversion directa,
la inversidn de cartera, los derivados financieros y los activos de reserva.

Segun el BCE, la otra inversion tuvo un valor de $1.260,9 millones de dolares en 2020, reflejando una
disminucion de 56,6% en relacion al 2019, ademas, tuvo una tasa promedio de variacién interanual de -30,0%
entre 2017 y 2020. Cabe indicar que, la adquisicion neta de activos financieros fue de $44.442,4 millones de
dolares en 2020, donde el 97,9% fue abarcado por las subdivisiones moneda y depdsitos; créditos y anticipos

comerciales.
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ACTIVOS DE RESERVA

El MBP6 indica que los activos de reserva son activos externos de disponibilidad inmediata y controlados por
las autoridades monetarias para satisfacer necesidades de financiamiento de la balanza de pagos, para
intervenir en los mercados cambiarios con el fin de influir sobre el tipo de cambio y para otros fines conexos
(como el mantenimiento de la confianza en la moneda y la economia, y servir como base para el
endeudamiento externo).

De acuerdo al BCE, los activos de reserva fueron de $7.133,5 millones de doélares en 2020, creciendo 143,1%
con respecto al 2019, ademas, tuvo una tasa promedio de variacién interanual de 14,0% entre 2016 y 2020.

2016 2017 2018 2019 2020
Activos de reserva (millones de USD) $4.2181 | $2.006,8 | $2.159,7 | $2.9345 | $7.1335

Fuente: Banco Central del Ecuador
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